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Die Aktienrally in den USA setzte sich im August fort und erzielte neue Allzeithochs; die européischen Indizes hingegen enttauschten. So verlor der
DAX 3,45% und der EuroStoxx 2,68%. Die Rendite fir zehnjéhrige Bundesanleihen sank von 0,44% auf 0,34% und die entsprechende Rendite in
den USA von 2,96% auf 2,86%. Die deutsche Wirtschaft wuchs im zweiten Quartal um 0,5%, getragen von steigenden Konsum- und
Staatsausgaben und die US-Wirtschaft verbesserte sich um 4,2% — das stérkste Wachstum seit vier Jahren. Die US-Gewinnsaison fiir das zweite
Quartal war erneut stark, 79% der Unternehmen im S&P 500 schlugen die Gewinnerwartungen. Apple erreichte als erstes Unternehmen in der
Borsengeschichte eine Marktkapitalisierung von mehr als 1 Billion US$. Belastet wurden die Kapitalmérkte durch den anhaltenden Handelskonflikt
mit den USA sowie die Turbulenzen in den Emerging Markets. Die tirkische Lira brach Mitte August an einem Tag um 18% gegeniiber dem US-
Dollar ein — eine Abwertung von mehr als 40% seit Anfang 2018. Argentinien erhéhte den Leitzins auf 60% und der russische Rubel sank
gegeniuber dem US-Dollar auf ein Zwei-Jahrestief. Der MSCI-Aktienindex fiir die Emerging Markets lag zwischenzeitlich mehr als 20% unter seinem

Januar-Hoch. Die Positionierung im Promont Fonds blieb im August unveréndert.
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Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx .

- Akt Derivate/

1 Monat -2,47% -2,68% 98';” Kasse
3 Monate -1,26% -0,37% 0 %
6 Monate -0,35 -0,79%
YTD -3,00% -1,58%
seit Auflage 87,12% 73,06%

Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
Volatilitat 12,20% 12,02%
Sharpe Ratio 0,29 0,54

Ziel der Anlagepolitik des Promont — Europa 130/30 ist die langfristige Erzielung eines mdoglichst hohen Wertzuwachses in
Euro. Dabei investiert der Fonds europaweit vorwiegend in Aktien, Renten und Edelmetalle. Mittels einer kontrollierten
Nutzung von Derivaten, in Form von Optionen, Futures und Single Stock Futures, wird innerhalb des Portfolios eine 130/30
Strategie implementiert. Durch diesen Ansatz wird die Flexibilitdt des Aktienmanagers erhdht, da er den unterschiedlichen
Marktphasen gerechter werden kann. Diese Strategie erschlie3t dem Investor neue langfristige Diversifikationspotentiale und
eine hohere Renditechance. Die Titelauswahl basiert dabei auf einem 3-stufigen Prozess bestehend aus fundamentaler,
technischer und Behavioral-Finance-Analyse.

Wichtiger Risikohinweis: Dieser Bericht dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots fiir das vorgestellte
Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und
Angaben nur die derzeitige Auffassung tber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie naturlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer
Garantie uber die zukiinftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatséachliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die
zukiinftige Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.
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